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Contagio via dolar

Valorizagao da moeda americana seria a ameaca para a blindagem da economia

Editoria de Arte
S

Mariza Louven

nao ser que a moeda americana con-
tinue apresentando forte valoriza¢ao em
relagdo ao real, a economia brasileira
tem tudo para continuar caminhando
em paralelo & crise e surpreender em termos de
crescimento, £ esta a avaliagdo de muitos
economistas, em que pese a alta expressiva do
délar, que, na tltima sexta-feira, pulou de R$
2,38 para R$ 2,45, como resultado direto do
envolvimento (o nome do ministro da Fazenda,
Antonio Palocci, nas dentincias de corrupgao.

O dolar ¢ uma variével importante na com-
posicdo da inflagdo, mas a sua movimentagao
no curto prazo deve ser vista com cautela,
afirma o economista Tomés Mélaga, do Itad.

~ Se a cotagdo chegar a R$ 2,70, af sim o
governo val ter que esquecer a perspectiva de
queda dos juros e pensar em fazer mudangas
na politica monetdria — comenta Malaga,
esclarecendo, no entanto, que nao acredita na
disparada da moeda americana.

A contaminac¢do da economia pela crise
politica, continuam os especialistas, pode se
dar pelo descontrole do cambio ou pela au-
séncia de condigdes para votar medidas eco-
ndmicas importantes no Congresso.

— A varisvel politica ndo entra nas de-
cisdes do Banco Central; o cAmbio € o que
determina as alteragbes na politica mone-
taria — acredita a economista Elisa Pessoa,
da Opus Investimentos.

Para econgmista, alta
nao devera se manter

© 56 que apesar da alta na cotacdo da moeda
americana na Gltima sexta-eira, ndo h4 in-
dicagdo de que 0 movimento persista. O Brasil
ainda estd se beneficiando com o choque
positivo das commodities (produtos de baixo
valor agregado comercializados no mercado
internacional), que criou um clima muito po-
sitivo para enfrentar situagdes de adversidade,
comenta o economista Alofsio Aratjo, do Ins-
tituto de Economia da Fundagéo Getulio Vargas
(FGV). Tamb#éru contribuiu o bom desempenho
da economia internacional — os Estados Uni-
dos fizeram ajuste fiscal e aumento dos juros
mais brando do que o esperado.

A fortaleza do real vem sendo garantida
pelo saldo positivo da balanga comercial e
pelos investitnentos diretos no pais, que ele-
varam o super4vit em conta corrente para US$
2.5 bithoes erit julho, Um resuitado como este
s6 foi registrado em 1947 e significa que,
depois de o pafs pagar juros, lucros e di-
videndos, ainda sobraram US$ 2,5 bilhdes.

Com ntimeros t30 positivos, mexer no cam-
bio flutuante, na meta de inflacdo ou na
politica fiscal parece mais grave para o mer-
cado do que eventuais trocas de comando na
4rea econdmica do governo.

— Duvido que houvesse motivagio para
qualquer um que viesse a assumir o Ministério
da Fazenda mudar a atual diregao da politica
econdmica - diz Malaga.

Taxa de investimento
registra crescimento

» Além disso, a despeito da crise politica,
constata-se que existem condicdes para que a
economia cres¢a, em 2005, além do que vinha
sendo esperado: a inflagao esté sob controle,
a renda, o crédito e os investimentos, em
expansao. O Instituto de Pesquisa Fcondmica
Aplicada (Ipes) € uma das instituicdes que
estd revendo # sua previsdo de crescimento
do Produto interno Bruto (PIB) — de 2,8%
para algo em torno de 3% a 3,5% — informa o
economista Estevao Kopschitz.

Entre os fatores propulsores do cresci-
mento estd a forte queda dos precos. Os
indices de pre¢os ao consumidor da Fun-
dacao Getulin Vargas j& vém registrando
deflagao (taxn negativa) ha trés meses, fe-
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Empresas estdo
bem preparadas

Resultados melhoraram

® A julgar pelos 218 balangos pu-
blicados até o dia 17 deste més, as
maiores empresas do pafs ganha-
ram musculatura, estao mais bem
preparadas para passar ao largo da
crise politica e ser alvo dos fartos
recursos internacionais disponiveis
para investimento. O conjunto ana-
lisado pelo Conselho Regional de
Contabilidade do Rio de Janeiro
apresentou resultados extrema-
mente positivos no primeiro semes-
tre deste ano, comparado com o
mesmo periodo de 2004, com queda
de 3% no endividamento e aumento
superior a 100% no retorno pro-
porcionado aos acionistas — re-
muneracao do capital investido.

A receita operacional liquida che-
gou a R$ 325 bilhdes no semestre,
com expansdo de 19,6% — supe-
rando a inflagéo do periodo, de apro-
ximadamente 6%, O lucro liquido
totalizou mais de R$ 40 bilhdes,
34,6% superior ao de igual periodo
do ano passado. Este resultado evi-
dencia que houve ajustes de custos e
ganhos de escala no perfodo, afirma
o presidente do CRC, Nelson Rocha.

Um dos destaques foi a Confab,
que tinha um patriménio liquido de
R$ 426,6 milhoes no fim do primeiro
semestre de 2004 e valor de mer-
cado de R$ 296,2 milhdes. Em junho
deste ano, o patriménio liquido da
empresa tinha chegado a R$ 567
mithdes, elevando o seu valor de
mercado para R$ 629,9 milhoes e
proporcionando forte crescimento
do retorno 2o acionista: nada me-
nos do que 2.850,8%.

Apesar dacrise politica, Rocha vé
um cendrio positivo para o segundo
semestre deste ano. A economia
mundial est4 crescendo e deve ga-
rantir o ritmo das exportagoes. No
mercado interno, o consumo tam-
bém se mantém, impulsionando o
resultado de grandes empresas de
varejo como as Lojas Americanas.

Rafael Guedes, diretor da agéncia
de classificagdo de risco Fitch Ra-
tings, € outro especialista que avalia
que a economia brasileira esté bem
preparada para enfrentar a crise.
Segundo ele, alids, esta crise é de
curto prazo:

—Provadisso é que no tiltimo dia
11 de julho reafirmamos a nota de
crédito do Brasil, que é BB- (trés
niveis abaixo do “grau de inves-
timento”). As empresas brasileiras
v&o bem e nossa tinica preocupagéo
neste momento ¢ se a crise pode
gerar algum afrouxamento na aus-
teridade fiscal, o que nao parece ser
o caso. (Mariza Louven).
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némeno que tende a se manter por pelo
menos mais um més. O aumento darenda—
reforcado pela recente elevacao do valor do
saldrio minimo — e o crédito farto também
contribuem para impulsionar o consumo.
— Os problemas polfticos estdo afetando a
contianca do consumidor s6 quando ele pensa
no pais, ndo quando ele considera a situagao
familiar — acrescenta o economista Jozo Carlos
Gomes, da Federagao de Comércio do Rio de
Janeiro (Fecomércio). — A expectativa da ins-
tituigdo € de que as vendas do comércio con-

tinuem crescendo gradualmente até o Natal.
Ha ainda indicagoes de que a trajet6ria da
taxa de investimentos (Formagdo Bruta de
Capital Fixo) deu uma guinada para cimna. Pelas
contas de Elisa Pessoa, da Opus, o indicador
registrou crescimento de 4,5% do primeiro
para o segundo trimestre. Isto, depois de ter
caido 3,5% no perfodo de janeiro a margo deste
ano, na comparagao com o ultimo trimestre de
2004. Os dados do Ipea também apontam para
uma expansao de até 6,5% da taxa no segundo
trimestre de 2005, em relacdo ao mesmo pe-

riodo do ano passado, acrescenta Kopschitz.

O fato é que os investimentos, acrescenta
Elisa, tém papel muito dinamico, porque in-
fluenciam diretamente o resuitado do PIB e
ainda geram mais capacidade futura de pro-
dugdo, aumentando a oferta de produtos sem
provocar pressao inflacionaria. Continuando
assim, apesar das altas taxas de juros em
vigor, a taxa de investimento pode chegar a
cerca de 20% do PIB. O resultado € positivo,
mas ainda inferior & proporgao investida pelo
Chile (25%), ou pela China (30%). %




